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parte da dívida da União, o
que, segundo André Massaro,
é a mais segura. “Em ordem
decrescente de segurança,
primeiro vem o governo, de-
pois os bancos edepois as em-
presas”, avalia.
As dívidas dos bancos são

negociadas pelo CDB, e a das
empresas pelos debêntures. O
rendimento de ambas é pare-
cido e, às vezes, até mais alto
que o do Tesouro, mas o risco
também émaior.
Também consultor finan-

ceiro, Reinaldo Domingos re-
comenda que quem quiser
tentar o CDB procure bancos
de primeira linha. “Mas ele só
serve para quem quer buscar
investimentos com prazo aci-
ma de um ano, porque a taxa
doImpostodeRendaedoIOFé
decrescente, de acordo com o
tempo”, ensina.
Por isso, para quem acha

que não vai conseguir manter
odinheiro investidopormuito
tempo, o ideal é mantê-lo na
poupança. Domingos lembra,
porém, que poupança não é
investimento. “É apenas uma
reposição para você não per-
derainflação,àsvezesnemis-
so. Ela está ficando atrativa
porque a taxa Selic subiu pra
11%, mas é ideal apenas para
desejos de curto prazo, até um
ano”, explica.

AÇÕESAntonio De Julio ob-
servaqueasaçõesdo Ibovespa
também podem ser vantajo-
sas, contantoqueoclientepe-
ça à corretora uma “cesta de
empresas”, que é a lista das
empresas mais negociadas da
Bolsa.Ele tambémrecomenda
que quem não tem o costume
de investir comececompouco
dinheiro, pois o investimento
tem riscos.
“Mas risco todo investi-

mento tem, até a poupança”,

$
Adquira o hábito de poupar

Determine um objetivo

Defina um prazo

Escolha os produtos quemais se adequem ao seu perfil

Acompanhe seu investimento periodicamente

Faça novas aplicações regularmente, não conte apenas
com os rendimentos do dinheiro investido inicialmente

Analise sua tolerância a riscos – negócios de curto
prazo não podem ser expostos a riscos, pois não
haverá tempo hábil para recompor as perdas

DICAS PARA INVESTIR

Fonte: Santander

lembra o economista especia-
lista em investimento, Ri-
chard Rytenband (veja ao la-
do). Ele discorda dos colegas
com relação aos fundos imo-
biliários. Rytenband acredita
queomomentoébomparaes-
se tipo de investimento. “Eles
se desvalorizaram fortemente
por causa do ciclo de aperto
monetário. Agora, com o fim
desse ciclo, omercadopassará
a precificar as cotas já de olho
na queda dos juros no futuro.
Alémdisso,amaioriados fun-
dos está sendo negociada bem

abaixo do que deveriamvaler,
ou seja com um bom descon-
to”, explicou.
André Massaro é mais cau-

teloso com o investimento.
“Eleviroumodadoanopassa-
do e retrasado. Se criou muita
expectativa, mas se formou
uma bolha imobiliária e hoje
tem título aí com rendimento
negativo”, lembra. “Estão in-
chados, não estão tendo ren-
dimento. Quem ganhou, ga-
nhou. Agora, a tendência é de
estagnação”, concordou o
analista Reinaldo Domingos.

Economista lista o que considera
‘mitos’ do mercado financeiro
Segundo o economista
Richard Rytenband, não
existe nenhum investimento
seguro, nem a poupança. E
nem os fundos de renda fixa,
como o Tesouro Direto,
tratado na reportagem ao
lado. Para comprovar sua
tese, ele cita um episódio
ocorrido em 2002, quando a

Letra Financeira do Tesouro
(LFT) foi desvalorizada em
5%da noite para o dia, por
conta de um cenário eleitoral
conturbado e umamanobra
do Banco Central. O
economista fez uma lista com
quatro crenças relacionadas
aomercado financeiro que
consideramitos.

OS MITOS, SEGUNDO RICHARD RYTENBAND

� Caderneta de poupança é o investimento sem risco: além de
produzir um retorno real (quando descontada a inflação) negativo em muitos
anos, temos o episódio do Plano Collor, quando as cadernetas de poupança
que excediam a 50 mil cruzados novos foram congeladas por 18 meses;

� As Letras Financeiras do Tesouro (LFTs) por serem títulos pú-
blicos federais e pós-fixadas não apresentam volatilidade: duran-
te o processo eleitoral de 2002 com a desconfiança sobre os rumos da política
econômica do então candidato Lula, o mercado de renda fixa também sofreu
abalos. A LFT é um título pós-fixado, mas negociado com um pequeno desá-
gio, durante este período. Com uma aversão por estes títulos, o deságio au-
mentou bruscamente, afetando negativamente a cotação de mercado. A
maioria dos fundos de investimentos em renda fixa “conservadores” possuía
estes títulos em suas carteiras, mas não estava adotando a metodologia de
marcação a mercado, ou seja, a queda não estava refletida no valor das cotas.
O agravamento das perdas e as solicitações de resgate por parte dos inves-
tidores obrigaram o Banco Central a exigir a marcação a mercado. E de um dia
para o outro, eles amanheceram com perdas de cerca de 5%;

� Imóvel é um investimento seguro e dificilmente cai de preço:
assim como em qualquer ativo, o preço dos imóveis é cíclico, há tempos de al-
ta e de baixa. Um bom exemplo é o ciclo de baixa do início do Plano Real até
meados de 2008;

� Investir em renda fixa é seguro e não tem riscos: o investidor de
renda fixa deve ter a consciência de três riscos básicos: o de crédito, mercado
e liquidez. O de crédito diz respeito ao emissor do título não honrar o paga-
mento, o de mercado que o preço do título pode oscilar e o de liquidez que po-
de ser ou não difícil negociar este título junto ao mercado.

O Tesouro está
no seu melhor
momento, é
uma das
melhores
opções do
varejo, para
pessoas físicas
André Massaro,
consultor financeiro
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