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1. DA INTRODUGAO

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social - RPPS, em especial a Resolugao CMN n° 3.922, de 25
de novembro de 2010 e Resolugao CMN n° 4.604, de 19 de outubro de 2017,
o Fundo de Previdéncia dos Servidores Municipais de Bonito (BA), através do
seu Conselho Deliberativo, apresenta a sua politica de investimentos para o

ano de 2018 e, aprovada pelo 6rgao superior de supervisao e deliberagao.

E uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de
tomada de decisdo relativa aos investimentos do Fundo de Previdéncia
Municipal, utilizada como instrumento necessario para garantir a consisténcia
da gestado dos recursos no decorrer do tempo, visando a manutencédo do

equilibrio economico-financeira entre os seus patrimonios ativos e passivos.

O fundamento principal adotado para que se trabalhe com parametros
consistentes, refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu
fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideragéo as reservas técnicas
atuarias (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo

atuarial.

2 . DOS PRINCIPIOS BASICOS

A Politica de Investimentos do Fundo de Previdéncia do Municipio de Bonito
(BA), tendo presentes as condigbes de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, transparéncia e ética, devera aplicar os recursos disponiveis tratados
acima de acordo com a legislagdo vigente, baseada na Resolugdo CMN n°
3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragbes através da Nova
Resolugdo CNM n° 4.604 de 19 de outubro de 2017..

3. DA DIVULGAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimentos sera divulgada por meio eletrdnico, através da

pagina oficial no enderego http://www.pmbonito.ba.ipmbrasil.org.br/o e pela
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distribuigdo no formato impresso, aos conselheiros representantes do Fundo
de cada secretaria desta municipalidade e, além disso, sera publicado nos
murais do local onde funciona o Previdenciario e da Prefeitura Municipal, para
conhecimento de todos os interessados.

4. DOS OBJETIVOS

Esta Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS
em relagédo a gestdo dos seus ativos, facilitando a sua comunicagdo com os
orgaos reguladores do Sistema e aos participantes. A presente politica busca
se adequar as mudangas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos

Regimes Préprios e as mudangas advindas do proprio mercado financeiro.

Este instrumento deve proporcionar a Diretoria e aos demais 6rgéos
envolvidos na gestdo dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes
basicas e dos limites de risco que serdo expostos os conjuntos de
investimentos. Trata, ainda, da rentabilidade minima a ser buscada pelos
gestores, da adequacao da Carteira aos ditames legais e da estratégia de
investimento. Prima pela sua diversificagao, tanto no nivel de classe de ativos
(renda fixa, renda variavel, imoveis), quanto na segmentagédo por subclasse
de ativos, emissores, vencimentos diversos, indexadores, etc., visando,

igualmente, a otimizagao da relagao risco-retorno do montante total aplicado.

Para tanto, considera a preservagao do capital, os niveis de risco adequado
ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e
operacionais e a liquidez adequada dos ativos, tragando uma estratégia de

investimentos, a curto e em longo prazo.
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5. DO EQUILIBRIO ATUARIAL

No quadro apresentado, a cautela ainda € o melhor remédio e o perfil mais
adequado de investimentos é o pos fixado, tanto pela seguranga, quanto pela
expectativa de elevagao da taxa de juros, combinado com o baixo risco de

crédito.

Portanto, os investimentos devem ser concentrados em titulos publicos
federais de renda fixa (pdés fixados), em fundos de investimentos
referenciados ou renda fixa de baixo risco de crédito associado, parcela
menos significativa em titulos de renda fixa e fundos de investimento pre-
fixados e valores menores com perfis de risco maiores, até o limite de
garantia do FGC-FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO. Na poupanga o
investimento se dara somente quando esta for mais rentavel ou como medida
de dispersao de risco. O fundo de investimento imobiliario também sera
utilizado quando imoveis apresentarem vocagdes significativas para
empreendimentos imobiliarios e que se traduz em apresentarem taxas de

rentabilidades e risco.

O retorno minimo esperado pela aplicagdo dos recursos do Fundo de
Previdéncia para o exercicio de 2018, na busca e manutengédo do equilibrio
financeiro atuarial, ser4 de 6%(seis ) ao a.a acrescido da variacéo do indice
de Precgos IPCA.

6 . DO MODELO DE GESTAO

Para a administragdo dos recursos garantidores das reservas técnicas do
plano de beneficios do Fundo de Previdéncia, sera adotada a Gestao Prépria
e as decisbes relativas aos investimentos serdao tomadas pelo Gestor do
Fundo e pelo Conselho de Administracdo, em obediéncia as recomendacbes
contidas na Resolugdo 3.922/10 e alteragcbes na Resolugao 4.604/17,
admitindo os conselhos de profissionais da Instituicdo Financeira, Banco do
Brasil, Bradesco S/A e Banco do Nordeste do Brasil S/A,Caixa Econémica
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Federal e de Consultores contratados pelo Fundo de Previdéncia, com

experiéncia na Gestao de Previdéncia Publica.

7. DAS ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DE RECURSOS
7.1. Segmentos de Aplicagao

A alocagdo de recursos do Fundo de Previdéncia de Bonito obedecera as
determinagbes emanadas da Resolugdo 3.922/10 e alteragdes contidas na

Resolugéo 4.604/17 definidas nas faixas abaixo:

1- Segmento de Renda Fixa;
2- Segmento de Renda Variavel;

3- Segmento de Imdveis.

7. 2. Objetivo da Alocacgao de Recursos

O principal objetivo é o de garantir o equilibrio econémico-financeiro e atuarial
entre os ativos, através da superagao da taxa da meta atuarial, que € igual a
variagdo do IPCA + 6% a.a. Além disso, ela complementard a alocagéo
estratégica, fazendo as alteragdes necessarias para adaptar a alocagédo de

Ativos as mudangas no mercado Financeiro.

7 . 3. Faixa de Alocagao de Recursos
7 .3.1.Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes de recursos do Fundo de Previdéncia em ativos de renda fixa
deveréo ser feitas por meio de carteira propria, e/ou fundos de investimentos
ou caderneta de poupanga, seguindo os limites abaixo discriminados,
considerando as limitagdes gerais impostas pela Resolugdo CMN n °
3.922/10, a saber :
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L. _ |Limite de alocacao|Limite de alocagéo
Limite de alocagéao
. por fundo de [referente ao PL do
Renda Fixa do total dos
investimento fundo de
recursos do RPPS
investimento

Titulos Publicos
] 100% — —
Federais

FI/FIC
exclusivamente
em TPF (IMA ou
Idka)

100% --- 25%

Operagdes
Compromissadas 15% — —
TPF

FI/FIC Renda Fixa
ou Referenciado 60% 20% 25%
(IMA ou Idka)

FI/FIC de Renda
Fixa ou REF
qualquer (com 30% 20% 25%
excegao de crédito

privado).

Poupanga 20% — —

Fl Direitos —
15% 25%
Creditorios Aberto

Fl Direitos
Creditorios

Fechado ou FI/FIC 5% 25%
de Renda Fixa ou
REF crédito

15%
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privado

7 .3.2.Segmento de Renda Variavel

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderao ser

feitas por meio de carteira prépria e/ou fundos de investimentos.

As aplicagbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo
discriminados, considerando para tal as limitagbes gerais impostas pela
Resolugdo CMN n ° 3.922/10, a saber: Assim ,por tantas incertezas no
Mercado de Capitais para 2018, fica , até entao, suspensa qualquer aplicagao
nesse tipo de Segmento até que ocorra uma nova decisdo do Conselho de
Administragdo do Fundo de Previdéncia de Bonito e do Comité Financeiro.

Limite de
Limite de
Limite de alocagao . alocagcéao
. alocacgao por
Renda Fixa do total dos recursos referente ao PL
fundo de
do RPPS do fundo de

investimento . .
investimento

FI/FIC em  agbes
indexado 30% 20% 25%
(Ibovespal/IBRX)

FI/FIC em indices de

acbes referenciados

20% — 25%
em Ibovespa, IBrX,
IBrX-5)
QOutros  FI/FIC em
_ 15% — 25%
acoes
FI/FIC  Multimercado

5% - 25%

sem alavancagem
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FI em participagcbes
(fechado)

5% - 25%

FI Imobiliarios 5% — 25%

7. 3. 3. Segmento de Imoveis

8 — DAS INFORMAGOES UTILIZADAS NA GESTAO DA ALOCAGAO 0OS
RECURSOS

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange
especificamente a alocagdo dos recursos, a Diretoria Executiva ( Gestor,
Conselho e Comité Financeiro) do Regime Préprio de Previdéncia Social do
Municipio de Bonito, Estado da Bahia, concentrou na aversao a risco, em
eventos especificos do quadro politico e nas proje¢des para inflagédo, taxas de
juros, atividade econdmica e contas externas, levando em consideragéo, os

aspectos abaixo:
a) Projegdes do fluxo de caixa;
b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
c) Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;
d) Cenarios macroeconémicos de curto, médio e longo prazo e,

e)Niveis de exposigéo ao risco dos ativos.

9 — DAS DIRETRIZES PARA A GESTAO DE SEGMENTOS

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda fixa e Renda Variavel
sera definida, periodicamente, pelos responsaveis pela gestdo dos recursos
do RPPS de Bonito.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos, podem ser
elencados, conforme segue:
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a) Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime
de Previdéncia Social do Municipio de Bonito serao
aplicados com a restrita observancia do estabelecido na
legislagado em vigor fixada pelo Conselho Monetario Nacional
e poderao ser distribuidos dentro das seguintes categorias

de aplicagao:
a) Titulos Publicos Federais;
b) Fundos de Investimentos Financeiros;
c) Caderneta de Poupanga.

b) As aplicagbes serdao segmentadas por categoria de
aplicacdo, com o objetivo de conferir maior eficiéncia a
administragcdo dos recursos, na medida em que a
flexibilidade conferida pela administracdo individualizada
permite formar um composto adequado ao atendimento dos

requisitos de rentabilidade, seguranca e liquidez.

c) A performance sera medida pela comparag¢édo do rendimento

de cada segmento com respectivo benchmark.

10 — DAS APLICAGOES DEFINIDAS PARA O EXERCICIO DE 2018

= ¢ Resolugdo CMN - 3.922 de 25/11/2010 | Limite
egmento
g Renda Fixa Resolugao RSIREN 2
o
[
o 4l a | Titulos Tesouro Nacional (SELIC) 100%
S 0%
[T
o u
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FI/FIC exclusivamente em TPF (IMA ou
Idka) 90,00%
Il Operag6es Compromissadas TPF 15%
0%
FI/FIC Renda Fixa ou Referenciado (IMA ou
Il 60%
Idka) 10,00%
FI/FIC de Renda Fixa ou REF qualquer
\ _ . . 30%
(com excegao de crédito privado). 0%
\% Depésitos de Poupanga 20%
0%
VI FI Direitos Creditérios Aberto 15%
0%
Fl Direitos Creditérios Fechado ou FI/FIC 5%
de Renda Fixa ° 0%
VIl
FI/FIC de Renda Fixa ou REF crédito 5%
privado ’ 0%
Resolugdo CMN - 3.922 de 25/11/2010 | Limite
Segmento
Renda Variavel Resolugao
50_ | FI/FIC em agdes indexado (Ibovespa/lIBRX) 30%
5 5
2
2 FI/FIC em indices de agdes referenciados
c>vs 1l 20%
© em Ibovespa, IBrX, IBrX-5) 0%
5
e Outros FI/FIC em agdes 15%
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0%
IV FI/FIC Multimercado sem alavancagem 5%

0%
\% Fl em participagoes (fechado) 5%
VI Fl Imobiliarios 5%

11 — DO GERENCIAMENTO DE RISCOS

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um

investimento ndo se realizar.

Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do

RPPS estarao expostos podemos enumerar:

¢ Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor ndao honrar seus

COMpromissos;

e Risco sistémico ou conjuntural: sdo os riscos que os sistemas

econdmicos, politico e social, impdéem ao governo;

e Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao

qual a ativa pertenga;

e Risco de mercado: é o risco de oscilacbes de precos do ativo;

e Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela
falta de condicao de pagamento do emissor ou auséncia de mercado
secundario daquele tipo de ativo;
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¢ Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacéo, é
quando da securitizagao de divida existe endosso por parte de terceiros

e este também fica sem liquidez;

¢ Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja

sujeito a interpelagao judicial.

Para avaliagdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica
do Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda
potencial maxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de
investimentos do RPPS de Bonito pode vir a sofrer, dentro de um determinado

intervalo de confianca.

Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em condigbes normais de
mercado, serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar,
preventivamente, a performance tedrica das carteiras de investimentos sob
condigbes extremas de mercado, tais como crises e choques econdmicos. Para
isso, serdao utilizados dados retrospectivos, além de proje¢oes

macroecondmicas.

A medi¢cado e o controle do VaR serdo efetuados pela instituigdo financeira

responsavel pela gestdo de recursos do RPPS de Bonito.

12 . DO RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RECURSOS NO SEGMENTO
DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Administrador Responsavel pelos Investimentos

- RAIMUNDO TELES ALVES

13 . DAS DISPOSICOES GERAIS
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A composigao do portifélio constara de documento anexo a presente politica de

investimentos.

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso

de sua execugao, com vistas a adequagédo ao mercado ou a nova legislagéo.

Além disso, a politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de
previdéncia social e suas revisdes deverao ser aprovadas pelo 6rgdo superior

de supervisao e deliberagéo, antes de sua implementacao efetiva.

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes
deveréao ser disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do regime préprio
de previdéncia social aos seus segurados e pensionistas, no prazo maximo de
trinta dias, contadas da data de sua aprovagdo, observadas os critérios

estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.
Bonito, Estado da Bahia, 03 de janeiro de 2018.
Assinaturas dos Conselheiros presentes:

REPRESENTANTES DO PODER EXECUTIVO:

Oldegar Martins de Souza Cidi Nei da Silva Araujo
TITULAR SUPLENTE

Gilvanio Souza dos Santos Daniel Calixto Alves
TITULAR SUPLENTE

REPRESENTANTE DO PODER LEGISLATIVO:

Alex Sandro Ferreira de Lima Anténio da Silva Sampaio
TITULAR SUPLENTE
REPRESENTANTES DOS SERVIDORES ATIVOS:

Diogo Vinicius Souza Matos Roséngela Guimaraes Fernandes
TITULAR SUPLENTE

Evisclei Silva Souza Marcio Souza Carregosa
TITULAR SUPLENTE

REPRESENTANTES DOS SERVIDORES INATIVOS OU PENSIONISTAS

Gilson de Souza Santos Adailton Avelino de Souza.
TITULAR SUPLENTE
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