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1. DA INTRODUGAO

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social - RPPS, em especial a Resolugdgo CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, o Fundo de Previdéncia dos Servidores Municipais de Bonito
(BA), através do seu Conselho Deliberativo, apresenta a sua politica de
investimentos para o ano de 2014 e, aprovada pelo 6rgao superior de supervisao e

deliberacao.

E uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de
decisao relativa aos investimentos do Fundo de Previdéncia Municipal, utilizada
como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos
no decorrer do tempo, visando a manutengédo do equilibrio ecénomico-financeiro

entre os seus patriménios ativos e passivos.

O fundamento principal adotado para que se trabalhe com parametros
consistentes, refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo
de caixa do passivo, levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuarias

(ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. DOS PRINCIPIOS BASICOS

A Politica de Investimentos do Fundo de Previdéncia do Municipio de Bonito (BA),
tendo presentes as condicbes de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
transparéncia e ética, devera aplicar os recursos disponiveis tratados acima de
acordo com a legislagéo vigente, baseada na Resolugao CMN n° 3.922 de 25 de

novembro de 2010.
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3. DA DIVULGAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimentos sera divulgada por meio eletrénico, através da pagina

www.pmbonito.ba.impbrasil.org.br pela distribuicdo no formato impresso, aos

conselheiros representantes do Fundo de cada secretaria desta municipalidade e,

além disso, sera publicado nos murais do local onde funciona o Previdenciario e da

Prefeitura Municipal, para conhecimento de todos os interessados.

4 . DOS OBJETIVOS

Esta Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em
relacdo a gestado dos seus ativos, facilitando a sua comunicagdo com os érgaos
reguladores do Sistema e aos participantes. A presente politica busca se adequar
as mudancas ocorridas no dmbito do sistema de previdéncia dos Regimes Préprios

e as mudangas advindas do préprio mercado financeiro.

Este instrumento deve proporcionar a Diretoria € aos demais 6rgéos envolvidos na
gestao dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas e dos limites de
risco que serdo expostos os conjuntos de investimentos. Trata, ainda, da
rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequacgéo da Carteira aos
ditames legais e da estratégia de investimento. Prima pela sua diversificagao, tanto
no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel, iméveis), quanto na
segmentagdo por subclasse de ativos, emissores, vencimentos diversos,
indexadores, etc, visando, igualmente, a otimizagdo da relagcéo risco-retorno do

montante total aplicado.

Para tanto, considera a preservagado do capital, os niveis de risco adequado ao
perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais e a
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liquidez adequada dos ativos, tragando uma estratégia de investimentos, a curto e

a longo prazo.

5. DO EQUILIBRIO ATUARIAL

No quadro apresentado, a cautela ainda € o melhor remédio e o perfil mais
adequado de investimentos é o pos fixado, tanto pela seguranga, quanto pela

expectativa de elevagéo da taxa de juros, combinado com o baixo risco de crédito.

Portanto, os investimentos devem ser concentrados em titulos publicos federais de
renda fixa (pos fixados), em fundos de investimentos referenciados ou renda fixa
de baixo risco de crédito associado, parcela menos significativa em titulos de renda
fixa e fundos de investimento pré-fixados e valores menores com perfis de risco
maiores tais como: direitos creditérios, multimercado, agdes, participacoes,
imobiliarios. Na poupanga o investimento se dara somente quando esta for mais
rentavel ou como medida de dispersdo de risco. O fundo de investimento
imobiliario também sera utilizado quando imdveis apresentarem vocagoes
significativas para empreendimentos imobiliarios e que se traduz em apresentarem

taxas de rentabilidades e risco.

O retorno minimo esperado pela aplicagdo dos recursos do Fundo de Previdéncia
para o exercicio de 2014, na busca e manutencao do equilibrio financeiro atuarial,
sera de 6%(seis ) ao a.a acrescido da variaggo do indice de Precos IPCA.

6 . DO MODELO DE GESTAO

Para a administracdo dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano de

beneficios do Fundo de Previdéncia, sera adotada a Gestao Propria e as decisdes

Praca Benedito Mina, n°® 629 — Cep. 46820-000 — Bonito-BA - fone/fax (75) 3343-2161-2421

Praca Benedito Mina, N° 629, Centro | 629 | Centro | Bonito-Ba
www.pmbonito.ba.ipmbrasil.org.br

Este documento foi assinado digitalmente por SERASA Experian
72EC97A5F750F836A6DB523067568F8E



sexta-feira, 20 de fevereiro de 2015 | Ano Il - Edigcdo n° 00128 | Caderno 1 Didrio Oficial do Municipio

Prefeitura Municipal de Bonito

relativas aos investimentos serdao tomadas pelo Diretor Presidente e pelo Conselho
de Administracdo, e pelo Diretor Presidente, em obediéncia as recomendacdes
contidas na Resolugdo 3.922/10, admitindo os conselhos de profissionais da
Instituicdo Financeira, Banco do Brasil, Bradesco S/A e Banco do Nordeste do
Brasil S/A e de Consultores contratados pelo Fundo de Previdéncia, com

experiéncia na Gestao de Previdéncia Publica.

7 . DAS ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DE RECURSOS
7.1 . Segmentos de Aplicagao

A alocacado de recursos do Fundo de Previdéncia de Bonito obedecera as
determinagdes emanadas da Resolugao 3.922/10, definidas nas faixas abaixo:

1- Segmento de Renda Fixa;
2- Segmento de Renda Variavel;

3- Segmento de Iméveis.

7 . 2. Objetivo da Alocagao de Recursos

O principal objetivo € o de garantir o equilibrio econémico-financeiro e atuarial
entre os ativos, através da superacdo da taxa da meta atuarial, que é igual a
variagdo do IPCA + 6% a.a. Além disso, ela complementara a alocagéo
estratégica, fazendo as alteragbes necessarias para adaptar a alocagdo de Ativos

as mudangas no mercado Financeiro.

7 . 3. Faixa de Alocagao de Recursos

7.3 .1.Segmento de Renda Fixa
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As aplicagbes de recursos do Fundo de Previdéncia em ativos de renda fixa

deverado ser feitas por meio de carteira prépria, e/ou fundos de investimentos ou

caderneta de poupanga, seguindo os limites abaixo discriminados, considerando as

limitagdes gerais impostas pela Resolugdo CMN n °© 3.922/10, a saber :

Limite de alocagao do

Limite de alocagao

Limite de alocagao

Renda Fixa total dos recursos do | por fundo de referente ao PL do
RPPS investimento fundo de investimento

Titulos Publicos

) 100% — —
Federais
FI/FIC
exclusivamente em 100% - 25%
TPF (IMA ou Idka)
Operacbes
Compromissadas 15% — —
TPF
FI/FIC Renda Fixa
ou Referenciado 80% 20% 25%
(IMA ou Idka)
FI/FIC de Renda
Fixa ou REF
qualquer (com 30% 20% 25%
excegao de crédito
privado).
Poupanga 20% — —
Fl Direitos —

15% 25%
Creditérios Aberto
15%

Fl Direitos 5% 25%

Creditérios Fechado
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ou FI/FIC de Renda —
Fixa ou REF crédito

privado

7 .3.2.Segmento de Renda Variavel

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderdo ser
feitas por meio de carteira prépria e/ou fundos de investimentos.

As aplicagcdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitagbes gerais impostas pela Resolugdgo CMN n °
3.922/10, a saber:

L. . L. _ | Limite de alocacao
Limite de alocacdo do |Limite de alocagao
. referente ao PL do
Renda Fixa total dos recursos do|por fundo de
fundo de
RPPS investimento . .
investimento

FI/FIC em agbes indexado
(Ibovespal/IBRX)

30% 20% 25%

FI/FIC em indices de
acoes referenciados em 20% — 25%
Ibovespa, IBrX, IBrX-5)

Outros FI/FIC em agdes 15% — 25%
FI/FIC Multimercado sem
5% --- 25%

alavancagem
Fl em articipacdes

P pag 5% -—- 25%
(fechado)
FI Imobiliarios 5% — 25%
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7.3.3.Segmento de Imoéveis

8 — DAS INFORMAGOES UTILIZADAS NA GESTAO DA ALOCAGAO OS
RECURSOS

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente
a alocagao dos recursos , a Diretoria Executiva do Regime Proéprio de Previdéncia
Social do Municipio de Bonito, Estado da Bahia, concentrou na aversao a risco, em
eventos especificos do quadro politico e nas proje¢cdes para inflacdo, taxas de
juros, atividade econbémica e contas externas, levando em consideragdo, os

aspectos abaixo:
a) Projegbes do fluxo de caixa;
b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
c) Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

d) Cenarios macroeconémicos de curto, médio e longo prazo e,
e) Niveis de exposigéo ao risco dos ativos.

9 — DAS DIRETRIZES PARA A GESTAO DE SEGMENTOS

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda fixa e Renda Variavel serao
definidas, periodicamente, pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS

de Bonito.

Todavia, alguns pontos basicos , para ambos os segmentos, podem ser elencados,

conforme segue:
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a) Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime de
Previdéncia Social do Municipio de Bonito serdo aplicados com a
restrita observancia do estabelecido na legislagdo em vigor fixada
pelo Conselho Monetario Nacional e poderdo ser distribuidos

dentro das seguintes categorias de aplicagao:
a) Titulos Publicos Federais;
b) Fundos de Investimentos Financeiros;
c) Caderneta de Poupanca.

b) As aplicacdes serdo segmentadas por categoria de aplicagéao,
com o objetivo de conferir maior eficiéncia a administragdo dos
recursos, na medida em que a flexibilidade conferida pela
administracdo individualizada permite formar um composto
adequado ao atendimento dos requisitos de rentabilidade,

seguranga e liquidez.

c) A performance sera medida pela comparagao do rendimento de

cada segmento com respectivo benchmark.

10 — DAS APLICACOES DEFINIDAS

Resolugdo CMN - 3.922 de 25/11/2010 | Limite
Segmento
Renda Fixa Resolugao DISTRIBUIGAO
[0
X
[T
o | a | Titulos Tesouro Nacional (SELIC) 100%
Qi 0%
S
¥
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b | FI[FIC exclusivamente em TPF (IMA ou Idka)
30%
1] Operagoes Compromissadas TPF 15%
0%
FI/FIC Renda Fixa ou Referenciado (IMA ou
1 80%
Idka) 10%
FI/FIC de Renda Fixa ou REF qualquer (com
v 30%
excecgao de crédito privado). 30%
\% Depositos de Poupanga 20%
0%
Vi FI Direitos Creditorios Aberto 15%
5%
Fl Direitos Creditérios Fechado ou FI/FIC de 59
a
Renda Fixa ’ 5%
VI
b | FI/FIC de Renda Fixa ou REF crédito privado 5%
5%
Resolugdo CMN - 3.922 de 25/11/2010 | Limite
Segmento
Renda Variavel Resolugao
o |l FI/FIC em agdes indexado (Ibovespal/IBRX) 30%
= 5%
<
2
2 FI/FIC em indices de acdes referenciados em
S | 20%
© Ibovespa, IBrX, IBrX-5) 0%
2
[0)
<y Outros FI/FIC em agdes 15%
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5%
I\ FI/FIC Multimercado sem alavancagem 5%

5%
\% Fl em participagdes (fechado) 5%
\ Fl Imobiliarios 5%

11 — DO GERENCIAMENTO DE RISCOS

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um

investimento ndo se realizar.

Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do RPPS

estardo expostos podemos enumerar:

e Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor ndo honrar seus

COMpPromissos;

¢ Risco sistémico ou conjuntural: sdo os riscos que os sistemas econémico,

politico e social, impdem ao governo;

e Risco préprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual

o ativo pertencga;

¢ Risco de mercado: € o risco de oscilagbes de precos do ativo;
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e Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta
de condicdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario

daquele tipo de ativo;

e Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacdo, é
quando da securitizagado de divida existe endosso por parte de terceiros e

este também fica sem liquidez;

¢ Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a

interpelagéao judicial.

Para avaliagdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do
Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial
maxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do RPPS
de Bonito pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de confianga.

Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em condigdes normais de mercado,
serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a
performance tedrica das carteiras de investimentos sob condigbes extremas de
mercado, tais como crises e choques econémicos. Para isso, serdo utilizados dados

retrospectivos, além de projegdes macroecondmicas.

A medicdo e o controle do VaR serdo efetuados pela instituigio financeira

responsavel pela gestao de recursos do RPPS de Bonito.

12 . DO RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RECURSOS NO SEGMENTO DE
RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Administrador Responsavel pelos Investimentos

- RAIMUNDO TELES ALVES
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13 . DAS DISPOSICOES GERAIS

A composigdo do portifélio constara de documento anexo a presente politica de

investimentos.

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de

sua execugao, com vistas a adequagao ao mercado ou a nova legislagao.

Além disso, a politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de
previdéncia social e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgéo superior de

supervisao e deliberagao, antes de sua implementacgéao efetiva.

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverao
ser disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do regime proprio de
previdéncia social aos seus segurados e pensionistas, no prazo maximo de trinta
dias, contadas da data de sua aprovacgao, observados os critérios estabelecidos pelo
Ministério da Previdéncia Social.

Bonito , Estado da Bahia, 18 de janeiro de 2014

Assinaturas dos Conselheiros presentes:
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1. DA INTRODUGAO

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social - RPPS, em especial a Resolugdgo CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, o Fundo de Previdéncia dos Servidores Municipais de Bonito
(BA), através do seu Conselho Deliberativo, apresenta a sua politica de
investimentos para o ano de 2015 e, aprovada pelo 6rgao superior de supervisao e

deliberacao.

E uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de
decisao relativa aos investimentos do Fundo de Previdéncia Municipal, utilizada
como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos
no decorrer do tempo, visando a manutengédo do equilibrio ecénomico-financeiro

entre os seus patriménios ativos e passivos.

O fundamento principal adotado para que se trabalhe com parametros
consistentes, refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo
de caixa do passivo, levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuarias

(ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. DOS PRINCIPIOS BASICOS

A Politica de Investimentos do Fundo de Previdéncia do Municipio de Bonito (BA),
tendo presentes as condicbes de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
transparéncia e ética, devera aplicar os recursos disponiveis tratados acima de
acordo com a legislagéo vigente, baseada na Resolugao CMN n° 3.922 de 25 de

novembro de 2010.
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3. DA DIVULGAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimentos sera divulgada por meio eletrénico, através da pagina

www.pmbonito.ba.impbrasil.org.br pela distribuicdo no formato impresso, aos

conselheiros representantes do Fundo de cada secretaria desta municipalidade e,

além disso, sera publicado nos murais do local onde funciona o Previdenciario e da

Prefeitura Municipal, para conhecimento de todos os interessados.

4 . DOS OBJETIVOS

Esta Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em
relacdo a gestado dos seus ativos, facilitando a sua comunicagdo com os érgaos
reguladores do Sistema e aos participantes. A presente politica busca se adequar
as mudancas ocorridas no dmbito do sistema de previdéncia dos Regimes Préprios

e as mudangas advindas do préprio mercado financeiro.

Este instrumento deve proporcionar a Diretoria € aos demais 6rgéos envolvidos na
gestao dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas e dos limites de
risco que serdo expostos os conjuntos de investimentos. Trata, ainda, da
rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequacgéo da Carteira aos
ditames legais e da estratégia de investimento. Prima pela sua diversificagao, tanto
no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel, iméveis), quanto na
segmentagdo por subclasse de ativos, emissores, vencimentos diversos,
indexadores, etc, visando, igualmente, a otimizagdo da relagcéo risco-retorno do

montante total aplicado.

Para tanto, considera a preservagdo do capital, os niveis de risco adequado ao
perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais e a
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liquidez adequada dos ativos, tragando uma estratégia de investimentos, a curto e

a longo prazo.

5. DO EQUILIBRIO ATUARIAL

No quadro apresentado, a cautela ainda € o melhor remédio e o perfil mais
adequado de investimentos é o pos fixado, tanto pela seguranga, quanto pela

expectativa de elevagéo da taxa de juros, combinado com o baixo risco de crédito.

Portanto, os investimentos devem ser concentrados em titulos publicos federais de
renda fixa (pos fixados), em fundos de investimentos referenciados ou renda fixa
de baixo risco de crédito associado, parcela menos significativa em titulos de renda
fixa e fundos de investimento pré-fixados e valores menores com perfis de risco
maiores tais como: direitos creditérios, multimercado, agdes, participacoes,
imobiliarios. Na poupanga o investimento se dara somente quando esta for mais
rentavel ou como medida de dispersdo de risco. O fundo de investimento
imobiliario também sera utilizado quando imdveis apresentarem vocagoes
significativas para empreendimentos imobiliarios e que se traduz em apresentarem

taxas de rentabilidades e risco.

O retorno minimo esperado pela aplicagdo dos recursos do Fundo de Previdéncia
para o exercicio de 2014, na busca e manutencao do equilibrio financeiro atuarial,
sera de 6%(seis ) ao a.a acrescido da variaggo do indice de Precos IPCA.

6 . DO MODELO DE GESTAO

Para a administracdo dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano de

beneficios do Fundo de Previdéncia, sera adotada a Gestao Propria e as decisdes
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relativas aos investimentos serdao tomadas pelo Diretor Presidente e pelo Conselho
de Administracdo, e pelo Diretor Presidente, em obediéncia as recomendacdes
contidas na Resolugdo 3.922/10, admitindo os conselhos de profissionais da
Instituicdo Financeira, Banco do Brasil, Bradesco S/A e Banco do Nordeste do
Brasil S/A e de Consultores contratados pelo Fundo de Previdéncia, com

experiéncia na Gestao de Previdéncia Publica.

7 . DAS ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DE RECURSOS
7.1 . Segmentos de Aplicagao

A alocacado de recursos do Fundo de Previdéncia de Bonito obedecera as
determinagdes emanadas da Resolugao 3.922/10, definidas nas faixas abaixo:

1- Segmento de Renda Fixa;
2- Segmento de Renda Variavel;

3- Segmento de Iméveis.

7 . 2. Objetivo da Alocagao de Recursos

O principal objetivo € o de garantir o equilibrio econémico-financeiro e atuarial
entre os ativos, através da superacdo da taxa da meta atuarial, que é igual a
variagdo do IPCA + 6% a.a. Além disso, ela complementara a alocagéo
estratégica, fazendo as alteragbes necessarias para adaptar a alocagdo de Ativos

as mudangas no mercado Financeiro.

7 . 3. Faixa de Alocagao de Recursos

7.3 .1.Segmento de Renda Fixa
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As aplicagbes de recursos do Fundo de Previdéncia em ativos de renda fixa

deverado ser feitas por meio de carteira prépria, e/ou fundos de investimentos ou

caderneta de poupanga, seguindo os limites abaixo discriminados, considerando as

limitagdes gerais impostas pela Resolugdo CMN n °© 3.922/10, a saber :

Limite de alocagao do

Limite de alocagao

Limite de alocagao

Renda Fixa total dos recursos do | por fundo de referente ao PL do
RPPS investimento fundo de investimento

Titulos Publicos

) 100% — —
Federais
FI/FIC
exclusivamente em 100% - 25%
TPF (IMA ou Idka)
Operacbes
Compromissadas 15% — —
TPF
FI/FIC Renda Fixa
ou Referenciado 80% 20% 25%
(IMA ou Idka)
FI/FIC de Renda
Fixa ou REF
qualquer (com 30% 20% 25%
excegao de crédito
privado).
Poupanga 20% — —
Fl Direitos —

15% 25%
Creditérios Aberto
15%

Fl Direitos 5% 25%

Creditérios Fechado
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E FEITURA D

ou FI/FIC de Renda —
Fixa ou REF crédito

privado

7 .3.2.Segmento de Renda Variavel

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderdo ser
feitas por meio de carteira prépria e/ou fundos de investimentos.

As aplicagcdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitagbes gerais impostas pela Resolugdgo CMN n °
3.922/10, a saber:

L. . L. _ | Limite de alocacao
Limite de alocacdo do |Limite de alocagao
. referente ao PL do
Renda Fixa total dos recursos do|por fundo de
fundo de
RPPS investimento . .
investimento

FI/FIC em agbes indexado
(Ibovespal/IBRX)

30% 20% 25%

FI/FIC em indices de
acoes referenciados em 20% — 25%
Ibovespa, IBrX, IBrX-5)

Outros FI/FIC em agdes 15% — 25%
FI/FIC Multimercado sem
5% --- 25%

alavancagem
Fl em articipacdes

P pag 5% -—- 25%
(fechado)
FI Imobiliarios 5% — 25%
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7.3.3.Segmento de Imoéveis

8 — DAS INFORMAGOES UTILIZADAS NA GESTAO DA ALOCAGAO OS
RECURSOS

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente
a alocagao dos recursos , a Diretoria Executiva do Regime Proéprio de Previdéncia
Social do Municipio de Bonito, Estado da Bahia, concentrou na aversao a risco, em
eventos especificos do quadro politico e nas proje¢cdes para inflacdo, taxas de
juros, atividade econbémica e contas externas, levando em consideragdo, os

aspectos abaixo:
a) Projegbes do fluxo de caixa;
b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
c) Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

d) Cenarios macroeconémicos de curto, médio e longo prazo e,
e) Niveis de exposigéo ao risco dos ativos.

9 — DAS DIRETRIZES PARA A GESTAO DE SEGMENTOS

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda fixa e Renda Variavel serao
definidas, periodicamente, pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS

de Bonito.

Todavia, alguns pontos basicos , para ambos os segmentos, podem ser elencados,

conforme segue:
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a) Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime de
Previdéncia Social do Municipio de Bonito serdo aplicados com a
restrita observancia do estabelecido na legislagdo em vigor fixada
pelo Conselho Monetario Nacional e poderdo ser distribuidos

dentro das seguintes categorias de aplicagao:
a) Titulos Publicos Federais;
b) Fundos de Investimentos Financeiros;
c) Caderneta de Poupanca.

b) As aplicacdes serdo segmentadas por categoria de aplicagéao,
com o objetivo de conferir maior eficiéncia a administragdo dos
recursos, na medida em que a flexibilidade conferida pela
administracdo individualizada permite formar um composto
adequado ao atendimento dos requisitos de rentabilidade,

seguranga e liquidez.

c) A performance sera medida pela comparagao do rendimento de

cada segmento com respectivo benchmark.

10 — DAS APLICAGOES DEFINIDAS PARA O EXERCICIO DE 2015

Resolugdo CMN - 3.922 de 25/11/2010 | Limite
Segmento
Renda Fixa Resolugao DISTRIBUIGAO
[0
X
[T
o | a | Titulos Tesouro Nacional (SELIC) 100%
Qi 0%
S
¥
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b | FI[FIC exclusivamente em TPF (IMA ou Idka)
30%
1] Operagoes Compromissadas TPF 15%
0%
FI/FIC Renda Fixa ou Referenciado (IMA ou
1 80%
Idka) 10%
FI/FIC de Renda Fixa ou REF qualquer (com
v 30%
excecgao de crédito privado). 30%
\% Depositos de Poupanga 20%
0%
Vi FI Direitos Creditorios Aberto 15%
5%
Fl Direitos Creditérios Fechado ou FI/FIC de 59
a
Renda Fixa ’ 5%
VI
b | FI/FIC de Renda Fixa ou REF crédito privado 5%
5%
Resolugdo CMN - 3.922 de 25/11/2010 | Limite
Segmento
Renda Variavel Resolugao
o |l FI/FIC em agdes indexado (Ibovespal/IBRX) 30%
= 5%
<
2
2 FI/FIC em indices de acdes referenciados em
S | 20%
© Ibovespa, IBrX, IBrX-5) 0%
2
[0)
<y Outros FI/FIC em agdes 15%
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5%
I\ FI/FIC Multimercado sem alavancagem 5%

5%
\% Fl em participagdes (fechado) 5%
\ Fl Imobiliarios 5%

11 — DO GERENCIAMENTO DE RISCOS

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um

investimento ndo se realizar.

Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do RPPS

estardo expostos podemos enumerar:

e Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor ndo honrar seus

COMpPromissos;

¢ Risco sistémico ou conjuntural: sdo os riscos que os sistemas econémico,

politico e social, impdem ao governo;

e Risco préprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual

o ativo pertencga;

¢ Risco de mercado: € o risco de oscilagbes de precos do ativo;
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e Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta
de condicdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario

daquele tipo de ativo;

e Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacdo, é
quando da securitizagado de divida existe endosso por parte de terceiros e

este também fica sem liquidez;

¢ Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a

interpelagéao judicial.

Para avaliagdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do
Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial
maxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do RPPS
de Bonito pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de confianga.

Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em condigdes normais de mercado,
serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a
performance tedrica das carteiras de investimentos sob condigbes extremas de
mercado, tais como crises e choques econémicos. Para isso, serdo utilizados dados

retrospectivos, além de projegdes macroecondmicas.

A medicdo e o controle do VaR serdo efetuados pela instituigio financeira

responsavel pela gestao de recursos do RPPS de Bonito.

12 . DO RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RECURSOS NO SEGMENTO DE
RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Administrador Responsavel pelos Investimentos

- RAIMUNDO TELES ALVES

Praca Benedito Mina, n°® 629 — Cep. 46820-000 — Bonito-BA - fone/fax (75) 3343-2161-2421

Praca Benedito Mina, N° 629, Centro | 629 | Centro | Bonito-Ba
www.pmbonito.ba.ipmbrasil.org.br

Este documento foi assinado digitalmente por SERASA Experian
72EC97A5F750F836A6DB523067568F8E



sexta-feira, 20 de fevereiro de 2015 | Ano |l - Edig&o n° 00128 | Caderno 1 Didrio Oficial do Municipio

Prefeitura Municipal de Bonito

13 . DAS DISPOSICOES GERAIS

A composigdo do portifélio constara de documento anexo a presente politica de

investimentos.

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de

sua execugao, com vistas a adequagao ao mercado ou a nova legislagao.

Além disso, a politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de
previdéncia social e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgéo superior de

supervisao e deliberagao, antes de sua implementacgéao efetiva.

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverao
ser disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do regime proprio de
previdéncia social aos seus segurados e pensionistas, no prazo maximo de trinta
dias, contadas da data de sua aprovacgao, observados os critérios estabelecidos pelo
Ministério da Previdéncia Social.

Bonito , Estado da Bahia, 16 de janeiro de 2015

Assinaturas dos Conselheiros presentes:
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